Capitulo 1:

LOS HECHOS ESTILIZADOS DEL CRECIMIENTO!

1. Los hechos estilizados del crecimiento econémico?

Kaldor (1961) enuncié seis hechos estilizados béasicos que toda teoria del crecimiento
deberia tratar de explicar:

1. El PIB en términos reales y la productividad del trabajo han crecido a una tasa
aproximadamente constante en las economias occidentales.

2. La relacién capital por trabajador ha crecido igualmente a una tasa aproximadamente
constante.

3. La tasa de beneficio del capital ha permanecido sin tendencia definida a largo plazo.

4. La relacién capital-producto ha permanecido estable en largos periodos de tiempo.

5. La participaciéon de las rentas del trabajo (salarios) y del capital (beneficios) en la
produccion total también han permanecido sin una tendencia definida 3

6. Existen importantes diferencias en la tasa de crecimiento del producto y la
productividad entre los diferentes paises

* Los seis hechos anteriores no son del todo independientes:

- Si la productividad del trabajo crece (Hecho 1) y la del capital permanece estable (Hecho
4) entonces la relacion capital/trabajo ha de estar creciendo (Hecho 2) . Es decir; los
sistemas econdmicos tienden con el tiempo a volverse mas intensivos en capital.

- Por otro lado si la productividad del capital permanece estable (Hecho 4) y la
participacién del capital en la renta nacional también lo es (Hecho 5) entonces debemos
deducir que la rentabilidad del capital no varia significativamente a lo largo del tiempo
(Hecho 3)

Asi pues basta concentrarse en los hechos 1, 4, 5y 6.
Kaldor también observé que existian diferencias sustanciales en las tasas de crecimiento

del output y de la productividad del trabajo entre los paises. Del mismo modo que
constatd que las regularidades presentadas en los hechos estilizados no pretendian ser

! En estas notas hemos usado libremente material existente en la red, especialmente los apuntes de Rafael
Domenech, de la Universidad de Valencia.

2 para los hechos econémicos mas relevantes en los Gltimos 2000 afios ver el trabajo de Gal-Or citado en las
referencias al curso, paginas 1-9.

¥ "En algunos paises occidentales -e.g. US- se ha manifestado en los ltimos 40 afios una leve tendencia a que
la participacion de los salarios en la renta nacional decaiga



constantes todo el tiempo, si no que variaban grandemente de acuerdo a los ciclos
econdmicos. Los hechos estilizados de Kaldor son ciertos, en el largo plazo.

* A los hechos presentados por Kaldor (1961) se suelen agregar los conocidos como Nuevos
hechos estilizados formulados por Romer (1989):

7. En muestras amplias de paises las tasas de crecimiento no estan correlacionadas con sus

niveles iniciales de renta per capita.

8. Existe una correlacién positiva entre crecimiento del comercio y del output.

9. Existe una correlacién negativa entre el crecimiento de la poblacién y del output.

10. El crecimiento de los factores de produccién no es suficiente para explicar el
crecimiento del output.

11. La mano de obra cualificada y no cualificada tiende a emigrar hacia los paises de rentas

altas.

Explicaciones a los hechos estilizados Kaldor (1961) y Romer (1989)

Desarrollamos brevemente los hechos enunciados con anterioridad.
Hecho 1: Crecimiento del output y de la productividad del trabajo

El reto méas importante de la teoria del crecimiento es explicar las tendencias observadas
en el siguiente Grafico 1.

Grafico 2.1: Logaritmo del PIB per capita, en miles de délares de 1985.
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Fuente: Maddison (1991).



Histéricamente durante los altimos dos siglos podemos afirmar que el mundo occidental
siempre ha crecido en el muy largo plazo.

En los dltimos afios sin embargo nuestro mundo desarrollado est4 experimentando
dificultades crecientes como muestra la gréafica siguiente:
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La pregunta es: ;Estamos ante una crisis ciclica o ante un cambio en la historia y el fin del
crecimiento ilimitado?. ;Qué pensdis vosotros?
Hecho 4: Relacién capital-producto sin tendencia definida

Lo que esti expresando es que la productividad del capital permanece sin una tendencia
definida en el muy largo plazo.

* Evidencia: Grafico 2.3: siete paises industrializados entre 1870y 1979:

Grafico 2.3: Output y capital por hora: tasas de crecimiento.



Fuente: Maddison (1982)
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Implicaciéon matemaética:

K=1Y — 0K
SiK/Y = 0:

a) Si la productividad del capital no tiene tendencia, el capital y el producto
crecen a la misma tasa
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b) Siendo i la parte del producto que es invertida, % representa la tasa de aumento

del capital. Mientras que la tasa de crecimiento del producto tiene una parte
neta “y,” y otra parte tan solo repone las amortizaciones &




c) Operando la anterior ecuacién obtenemos que la relacion entre capital y
producto (que hemos supuesto que no ha de tener tendencia) obliga a que si
aumentamos la parte del producto que se invierte (la tasa de inversion), este se
reparte entre un aumento de la tasa de depreciacién y un aumento de la tasa de
crecimiento de forma que se mantenga la igualdad de la ecuacion.

Las evidencias empiricas corroboran esta correlacién positiva entre la tasa de inversion y
la tasa de crecimiento del output:

Grafico 2. 4: Tasas de crecimiento e inversiéon. Datos de Summers y Heston (1991).
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Graéfico 2.5: Inversion media por PIB y crecimiento econémico
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Hecho 5: Participacién sin tendencia definida de las rentas del trabajo
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Lo que dice esta ecuacion en términos matemdticos es que si la participacion de las rentas del trabajo
no tienen tendencia necesariamente también lo ha de ser la participacion de las rentas del capital en
la renta o producto total.

Hecho 10: El crecimiento de los factores de produccion no es suficiente para explicar el
crecimiento del output.

Funcién de produccion:

Y =F(K,L).



e Diferenciando respecto al tiempo y dividiendo por Y
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e Es decir que la tasa de aumento de la producciéon depende de la tasa de aumento
del capital y del trabajo multiplicados por su participacién en la renta nacional
(que suponemos sin ninguna tendencia).

Sin embargo la evidencia empirica nos dice que:
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e Solucién: residuo (nuevo factor A) en la funcién de produccién, que recoge factores
tecnolégicos e institucionales.
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2. Los nuevos hechos estilizados del crecimiento “the new Kaldor facts” (Jones &
Romer 2009)

Recogen las principales observaciones que acerca del crecimiento ha traido consigo la
globalizacion. Fueron publicados por Romer y otros autores en un célebre paper que podéis
consultar en:

http://www.stanford.edu/~chadj/Kaldor200.pdf



Hecho 1: Incremento en la extension de los mercados
Los flujos de bienes, ideas, finanzas y personas - a través de la globalizacion y de la

urbanizacion- ha incrementado la extension del mercado para todos los trabajadores y
consumidores.

Grafico 2.1: El incremento de la globalizacién
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GDP from the Penn World Tables 6.1. FDI as a share of GDP is from the World
Bank's World Development Indicators.

Hecho 2: Aceleracion del crecimiento
En el altimo siglo, el crecimiento de la poblacién y del PIB per capita se ha acelerado,
partiendo desde un valor historico casi nulo en los siglos anteriores hasta las altas tasas de

crecimiento observadas actualmente.

Grafico 2.2: Variacién del crecimiento y distancia desde la frontera
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Hecho 3: Variaciones en tasas de crecimiento modernas.

La variacion en la tasa de crecimiento per capita del PIB incrementa con la distancia desde
la frontera tecnoldgica.

Hecho 4: Grandes diferencia en renta y en la productividad total del factor de produccion.

Diferencias en la medida de los inputs explican menos de la mitad de las enormes
diferencias entre paises en cuanto al PIB per capita.

Grafico 2.3 Diferencias de renta y de la productividad total del factor de produccién

Total Factor Productivity, 2000
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methodology of Hall and Jones (1959) using the Penn World Tables 6.1 and the
education data of Barro and Lee (2000].



Hecho 5: Incremento del capital humano

El capital humano por trabajador se esta incrementando en todo el mundo.

Gréfico 2.4 : Afios de educacién, Estados Unidos

Years of Schooling
5

1850 1900 1920 1940 196l 1980
Year of Birth

Source: Goldin and Katz (2007), Figure 7.

Hecho 6: Estabilidad a largo plazo de los salarios relativos

El incremento del capital humano relativo a la fuerza laboral de baja cualificaciéon no ha
sido igualado por un continuo declive en su precio relativo



ANEXO : PERPECTIVAS DE LA ECONOMIA MUNDIAL

Hasta aqui hemos visto lo que ha pasado en los dltimos afios. ;Pero cual es la situaciéon
hoy después de la tultima crisis financiera? ;Qué perspectivas hay?

De acuerdo a uno de los tltimos informes del Fondo Monetario Internacional, (Perpectivas

de la Economia Mundial, Abril del 2011), el paronama de la economia mundial es el
siguiente:

Cuadro 1: Paronama de la economia mundial (Variacién anual)

Irkeranual
Diferencia con las TdaTd
proyecciones de
Proyecciones aremn de 2011 Estimaciones Proyecciones
2008 2010 2011 2012 2011 2012 2010 2011 2m2
Producto mundial? 0.5 50 44 45 0.0 0,0 4.7 4.5 44
Economias avanzadas -34 3.0 24 2.6 =01 01 2,1 2,6 2,5
Estados Unidos -26 28 28 2.9 -0.2 0.2 27 30 27
Zona del eurp? 41 1.7 1.6 1.8 01 01 2.0 1.5 21
Alemania -47 34 2.5 2.1 0.3 01 40 1.9 25
Francia =25 15 16 18 0o 0.0 15 1.7 20
Italia 452 13 1.1 1.3 01 0.0 15 1.3 1.2
Espana =37 -0 0.2 1.6 0.2 0.1 0@ 1.1 1.8
Japen £3 38 1.4 21 -0.2 0.3 25 25 1.3
Reino Unido -49 13 1.7 23 -03 0.0 1.5 22 24
Canada =25 3] 28 26 05 -0.1 32 28 25
Otras economlas avanzadas? -1.2 57 30 38 01 0.1 4.8 43 37
Economias asiticas recientemente industrializadas 0.8 24 40 45 0.2 0.2 8,1 59 38
Economias de mercados emergentes
yen desarrollo! 271 1.3 6,5 6.5 0.0 0,0 74 6.9 6.9
Africa subsahariana 28 5.0 55 5.0 00 0.1 e ce ce
America Latina y el Caribe -1.7 61 47 4.2 04 0.1 52 50 4.6
Brasil 06 74 45 41 00 0.0 50 50 4.0
Meéxico 5.1 55 46 4.0 04 -0.8 44 4.4 37
Comunidad de Estados Independientes 54 46 50 47 03 01 47 45 a7
Rusia -78 40 42 45 03 01 47 4.3 35
Excluido Rusia =31 6.0 55 51 0.4 -0.1 Ce co co
Economias en desarrdllo de Asia 1.2 95 8.4 8.4 00 0.0 9.2 8.4 a5
China 2.2 103 96 a5 0.0 0.0 0.8 a4 a5
India 68 104 82 7.8 -0.2 -0.2 9.7 7.7 &0
ASEAN-5° 1.7 &8 5.4 5.7 =01 0.0 6,1 54 56
Eurapa central y oriental -36 42 17 4.0 01 0.0 37 a7 40
Oriente Medic y Morte de Africa 18 38 41 4.2 =05 -0.5
Partidhs imformatvas
LUnion Eurapea 41 1.8 1.8 2.1 01 01 21 1.8 24
Crecimiento mundial saqun tipes de cambio de mercado =21 38 35 3.7 0o 01
Volumen del comercio mundial (bienes y servicios) =-10.9 124 74 6.9 0.3 01
Importaciones
Economias avarzadas =126 M2 5.8 5.5 0.3 0.3
Economias emergentes y en desarrollo -8.3 3 102 0.4 0.9 0z
Exportaciones
Economias avarzadas =122 120 6.2 5.0 06 0.1
Economias emergentes y en desarrollo -5 145 a8 8,7 -04 -01



Fuente:FMI

De acuerdo con el mencionado informe; la interpretacién de un considerable nimero de
indicadores de numerosos paises lleva a pensar que la actividad estd volviendo a
acelerarse en muchos casos. En las economias avanzadas, la producciéon industrial se
mantiene mds bien baja, teniendo en cuenta el estado de la demanda reflejado por el PIB.
Esto se debe a que el consumo de bienes duraderos ha sido postergado, y lo mismo ocurre
con la inversion. A lo largo del afio préximo, esa situaciéon probablemente se revertira en
cierta medida.
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Segtin las proyecciones del FMI, los desequilibrios mundiales se recrudeceran nuevamente
a medio lazo porque no se prevé para las economias con grandes superdvits un
crecimiento de la demanda superior al registrado antes de la crisis. Tampoco se prevé que
el crecimiento de la demanda en las economias con déficits sea mucho mas bajo, ya que



atn no se ha especificado un ajuste fiscal significativo. La acumulacion de reservas en las
economias con superdvits excesivos en cuenta corriente ha eclipsado la afluencia de
capitales privados, principalmente debido a inquietudes en torno a la competitividad.

Desequilibrios mundiales1
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RAE de Hong Kong, Singapur y Tailandia; ALE+JPN: Alemania y Japén; EE.UU.: Estados
Unidos; OPDCC: Bulgaria, Croacia, Eslovenia, Espafia, Estonia, Grecia, Hungria, Irlanda,
Letonia, Lituania, Polonia, Portugal, el Reino Unido, la Republica Checa, la Republica

Eslovaca, Rumania y Turquia; PEP: Paises exportadores de petréleo; RDM: Resto del
mundo.



ACTIVIDADES TEMA 1

1) Comenta las siguientes graficas en relacion a alguno de los hechos estilizados

2)

3)

4)

5)

estudiados.
A)

Adjusted Wage Share

(Compensation of employees/number of employees) / (domestic income at factor
cost/number of persons in employment)
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Describe, comparando, cuales son los principales movimientos en las previsiones de
crecimiento para 2011y 2012

Describe algun tipo de relacion entre el déficit por cuenta corriente y crecimiento en
EEUU mostrado en la primera tabla del anexo

Describe la relacion entre las gréficas de capacidad industrial, y aprovechamiento de
capacidad instalada. ;Cual es la tendencia global?

Resume en una sola frase la idea detras de cada una de estas vifetas.



Economic model of the solar system

Sun Mercury  Venus  China




"Looks like the cconemy is recovenng!”




